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Pilar Solidario

Sistema de Pensiones en Chile

• 1,3 millones de beneficiarios (580.000 PBS y 720.000 APS. U$ 1.800 millones/año, 

financiados con presupuesto público)

Pilar 

Contributivo

• AFP (12,5% cotización):  10,1 millones afiliados; 5,2 millones cotizantes; 

• INP (21% cotización): 0,045 millones cotizantes;  0,67 millones pensionados.

• FF.AA. y de Orden (cotización aprox. 6% pensiones): 0,12 millones cotizantes; 

0,15 millones pensionados.

Pilar Voluntario: • Pilar Voluntario: 1,6 millones de cuentas. U$ 8.500 millones acumulados.



Afiliados y Cotizantes (31/05/2017)

Mas de 10 Millones de 

Afiliados!!!!!



Fondos Acumulados

Mas de 190.000 MM USD$ ... !!!



Total Acumulado por los Fondos de Pensiones

USD$ 192.072 Millones / 74,6 % del PIB



Retorno promedio real anual



Rendimientos de fondos de pensiones, %pa
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Pensiones pagadas

Mas de 1 Millón de Pensionados!!!



Que Impacto ha tenido..??

Mercado de Capitales Seguros Vivienda

Infraestructura Sistema Financiero



Que Impacto ha tenido..??



Efectos de la salida de los Fondos al exterior ??

Chile tiene 23 acuerdos y tratados con 61 países



Situación actual  

• Pensiones (de vejez) bajo las expectativas: 

• Pensiones negativamente afectadas por: cambios demográficos; caídas en tasas de retorno; baja densidad 

de cotizaciones; evasión previsional ;  subcotización

• Baja tasa de cotización histórica

• Deficiente rol informativo  del sistema (educación Previsional)

• Problemas con el Retiro Programado y la Longevidad



Tasas de remplazo en Chile

✓ En el corto plazo el gran problema es baja densidad de cotización (lagunas). 

✓
OECD : 41% con tasa retorno de 3.5%, 

73% con tasa de retorno del 6% real

✓

En el largo plazo problema de tasas de retorno:

 73% con 6%, 

 41% con 3.5%, 

 Retornos reales bajarán conforme Chile converge hacia los países 

desarrollados (6% real, no)



Tasas de reemplazo pensiones totales países OCDE
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Cuales son las  demandas ?

• Mejorar las pensiones en curso de pago

• Mejorar las pensiones futuras 

• Perfeccionar operación del sistema de AFP



Alternativas de Reforma 

• Existe coincidencia en el diagnóstico

• Sin embargo, hoy se enfrentan dos modelos de solución muy distintos:

• Responder a las demandas  con la actual estructura del sistema de pensiones

• Responder a las demandas creando un nuevo programa “solidario“, de reparto, 

financiado con un aumento de cotizaciones



Prensa



Anuncios del Gobierno 

• Cambios para mejorar eficiencia y competencia en la industria de AFP

Se propuso:

• Incentivar el ahorro voluntario

• Mayor transparencia y participación

• Cambios de parámetros  para estimar las pensiones



Problemas que  
enfrentan los sistemas 
de pensiones países 
OCDE



Principal problema que  enfrentan los sistemas de pensiones

✓

El envejecimiento de la población

 Es el mayor problema que  enfrentan los sistemas de 

pensiones tanto públicos como privados, de reparto 

como de capitalización.



Problemas a que enfrentan los sistemas de reparto

✓ Sostenibilidad financiera de las promesas de pensiones

✓
Se invierte la pirámide : menos ingresos y mayores gastos en 

pensiones

✓ El impacto del aumento de la esperanza: mayores gastos



Problemas a que enfrentan los sistemas de capitalización

✓ Baja confianza en el publico en general

✓ Critica a los costos  de gestionar los fondos de pensiones

✓
Marco actual de bajos retornos: afecta el manejo de los 

activos y carteras

✓
Instrumentos que permitan gestionar el impacto del riesgo de 

longevidad



¿Como afrontar el problema del envejecimiento en las pensiones?

✓ Introducir o potenciar pensiones de capitalización como 

complemento a las públicas (Alemania, Suecia)

✓
Promover mayores contribuciones y mayores períodos 

contributivos

✓
Promover rentas vitalicias u otros instrumentos de seguros que 

proveen protección contra el riesgo de longevidad



Mensajes de la OCDE

✓

✓

✓

No poner todos lo huevos en la misma cesta

Diversificar las fuentes de financiación de la jubilación

Necesario tener pensiones públicas así como pensiones de 

capitalización

Fase de pago: protección riesgo longevidad



Reformas recientes países OECD: Reparto

✓ Aumentar edad jubilación sistemas públicos

✓ Mejorar los incentivos a trabajar

✓ Proteger a los más desfavorecidos (focalizar)

✓ Potenciar pensiones de capitalización



Reformas recientes países OECD: Capitalización

✓ Aumentar cobertura sistemas capitalización (obligatorios y voluntarios)

✓
Mejorar la suficiencia pensiones: aumentando contribuciones y periodos 

contributivos 

✓ Mejorar los incentivos a trabajar

✓ Mejorar eficiencia administrativa (costos)

✓ Rentas vitalicias  y otros instrumentos de cobertura de longevidad 




